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Introduccion

Abril de 2022 reflej6 que la actividad
industrial en Puerto Rico continda con su
fuerte tendencia alcista. El dato correspon-
diente a este mes refleja el nivel mensual
mas alto registrado desde julio de 2009,
cuando alcanzo la cifra de 112.2 puntos.
Mientras, desde que comenzé la Pandemia
en marzo de 2020, esta es la vigésima
segunda alza registrada de los pasados 24
meses y lo que supone un alza de 18.5% en
la actividad industrial durante ese periodo,
esto segin el Indice de Indicadores
Coincidentes en la Manufactura (IICM).

A una tasa anual, el IICM reflej6 la
decimotercera alza consecutiva, mantenien-
do impulso en la tendencia.

El valor promedio en lo que va del afio fiscal
2022 refleja el valor promedio mas alto
alcanzado desde al menos 1988.

También, el valor promedio acumulado del
ano calendario 2022 muestra fortaleza, con
una significativa alza si lo comparamos con
el mismo periodo del afio calendario anterior
y el mas alto desde al menos 1989.

Aln, los precios de la energia y las materias
primas contindan ejerciendo presiéon sobre
los mercados internacionales. El conflicto en
Ucrania y los precios de la energia contindan
representando un riesgo inmediato a la
recuperacion economica global y al sector
manufacturero. Estos factores seran
cruciales en los meses venideros. Los
efectos de la invasion alin no se estan
viendo en este mes con toda su fuerza, pero
seran cruciales para determinar el impacto
en la actividad econémica, tanto a nivel local,
nacional e internacional.
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Analisis Mensual

El IICM durante abril de 2022 registré un
valor de 112.7 puntos (2016=100), esto con
un alza de 0.8% con relacién al mes anterior.
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Valor= 112.7

Cambio Mensual= 0.8%
Cambio Anual= 8.8%
(p)=preliminar
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Todos los componentes del indice, ya
ajustados estacionalmente, por inflacion
aquellos en valor monetario y por
productividad y cambios tecnoldgicos,
ademas de ajustes de volatilidad, contribu-
yeron positivamente al cambio en el valor de
abril de 2022: empleo asalariado en la
manufactura con 0.46pp 0 puntos porcen-
tuales; la némina de la manufactura con
0.08pp; las horas trabajadas en la manufac-
tura con 0.20pp; el balance comercial
indexado, con 0.01pp; y el consumo de
energia industrial con 0.10pp.

Analisis Mensual Anualizado

Al comparar la lectura de abril de 2022, con
el mismo mes del afo anterior, el IICM
registr6 un alza de 8.8%, siendo ésta la
decimotercera alza consecutiva en el 1ICM.
Ademas, esta es la segunda lectura mas
fuerte registrada en dicho periodo. Es decir,
el crecimiento del sector ha sido sostenido al
sobrepasar el periodo de “rebote” desde el
lockdown en 2020 y que se reflej6 en la tasa
de abril de 2021.
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Anélisis del Periodo de Afio Fiscal

Al analizar el valor promedio, ya trans-
curridos 10 meses del presente afio fiscal
2022 (julio-abril), la actividad industrial
medida por el ICM manifesté un aumento de
7.0%, respecto al mismo periodo del afio
fiscal anterior, que para ese mismo periodo
el sector se habria reducido por 1.3% y que
fuese provocado por la crisis salubrista del
Covid-19.
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Analisis del Periodo de Afio Calendario
Al analizar el valor promedio del presente
afio calendario 2022, ya transcurridos los
primeros cuatro (4) meses (enero-abril), la
actividad industrial medida por el 1ICM
registr6 un fuerte aumento de 8.1%,
respecto al mismo periodo del afo
calendario anterior, que para ese mismo
periodo el sector habria aumentado por
1.2%. Para este periodo, este es el valor
mas alto registrado desde al menos el mismo
periodo de 1989.
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Relacion IICM - indice de Gerentes de
Compras de la Manufactura (PRM-PMI)

El PRM-PMI, calculado por el Instituto de
Estadisticas de Puerto Rico (IEPR), es un
indicador tipo indice de difusion que mide las
perspectivas de los gerentes de las
empresas y las condiciones de negocio en el
corto plazo. También, el mismo posee
atributos de tipo adelantado con el IICM,
esto segun analisis realizados por el IEPR.

El valor del PRM-PMI para abril de 2022 fue
53.6 puntos. En los dltimos 17 meses, el
PMI ha registrado valores por encima del
umbral de 50 puntos en 16 de ellos, lo que
determina si el sector se encuentra en
expansion (+50) o en contraccion (-50).

El PMI se redujo con relacién al mes anterior,
pero continda estando por encima de los 50
puntos criticos. Hay que observar esta
tendencia, ya que el PMI cuenta con un
componente de tipo adelantado que puede
predecir las perspectivas del sector.

Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura (ICM) y el cambio
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Significado del IICM Se define como el empleo asalariado reportado por

ElI' lICM es un indice nimero compuesto que los establecimientos durante el periodo de pago
incluye una serie de indicadores de tipo que incluye el dia 12 de cada mes.
coincidentes que miden el estado econémico 2. Néminas Pagadas

y las fluctuaciones en el corto plazo de la
actividad economica en la industria en
sincronia con dicho estado econémico.

Fuente: Encuesta de Establecimientos (EE) del
Negociado de Estadisticas Laborales (BLS, por
sus siglas en inglés).

Su ordenacion metodoldgica con base en la
formulacion del Conference Board, produce
un valor Gnico que se define como indice.

La némina mensual es una variable monetaria en
dolares ($) y es estimada de forma mensual
utilizando un multiplicador (4.33). La misma se

El mismo identifica y analiza los puntos de deriva de las horas trabajadas y el salario promedio
inflexién, sirve de herramienta para analizar por hora.
el impacto de los ciclos econdémicos, los 3. Horas Trabajadas

acontecimientos mundiales, y para realizar
proyecciones en otros indicadores que
resaltan el estado general de la economia.

Fuente: Encuesta de Establecimientos (EE) del
Negociado de Estadisticas Laborales (BLS, por

sus siglas en inglés).

Los datos son ajustados estacionalmente y Las horas mensuales son estimadas utilizando un
aquellos expresados en valor monetario son multiplicador (4.33) y se deriva del promedio de
ajustados por precios. Los datos de empleo, horas trabajadas semanalmente y el nimero de
noéminas y horas estan ajustados en el largo trabajadores.

plazo por productividad usando datos del
Producto Interno Bruto de Manufactura a
precios reales. Mientras, el consumo de
energia por cambios tecnolégicos usando
los datos del Producto Interno Bruto de
Produccién de Energia a precios reales y los
kilovatios hora producidos.

Para las variables de empleo, néminas y horas en
la manufactura, la EE se realiza a base de las
néminas que componen la muestra seleccionada
de los datos del Censo Trimestral de Empleos y
Salarios (QCEW, por sus siglas en inglés), y el cual
es el universo de patronos.

i 4. Balance Comercial Indexado
Finalmente, el Indice es ajustado por

volatilidad utilizando la misma metodologia
de indices nimeros compuestos y por la
técnica de Meses de Dominacion Ciclica
(Months of Cyclical Dominance) producida
por el programado del Negociado del Censo
Federal a través de sus programas X-13.

Fuente: Instituto de Estadisticas de Puerto Rico;
Junta de Planificacion. Los datos son recopilados
y procesados por el U.S. Customs and Border
Protection y por el U.S. Census Bureau, mediante
los formularios de aduana y de declaracién de
exportaciones que las personas llenan al momento

de importar o exportar un producto.

Los componentes del 1ICM son: La variable se deriva del valor monetario en délares
1. Empleo Asalariado No Agricola (%) de las exportaciones e importaciones.

Fuente: Encuesta de Establecimientos (EE) del 5. Consumo de Energia Industrial

Negociado de Estadisticas Laborales (BLS, por Fuente: LUMA Energy

sus siglas en inglés). ] ) ]
Se define como el consumo eléctrico de clientes

industriales en Puerto Rico medido por el consumo en

kilovatios-hora.
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2016=100

Componente Abril 2022 (p) Mar 2022 Feb 2022 Ene 2022 Dic 2021 Nov-21 Oct-21
Empleo (miles) 83.2 82.5 81.7 80.4 79.6 79.6 79.8
Horas (miles) 13,914 13,647 13,722 13,556 13,164 13,232 13,537
Némina (miles de $) 138,400 138,670 137,896 135,174 129,821 128,997 131,880
Exportaciones 3963612 4,014,097 4,625,762 2,885,816 4,664,683 4,569,380 3,871,546
(miles de $)
Importaciones 3,727,575 3,870,714 3,215,864 3,348,470 3,423,264 3,165,938 3,117,782
(miles de $)
Balance Neto Indexado 94.4 97.1 93.1 78.4 96.6 91.8 84.3
(puntos)
Consumo de Energia 140.7 134.5 160.6 192.0 156.9 166.6 107.5
Industrial (mkvh)
Indice de Manufactura 112.7 111.8 110.6 108.7 107.6 107.3 107.1
(puntos)

p: preliminar

e: estimado

r: revisado

Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura
Ajustados Estacionalmente y Deflacionados Aquellas en Forma Monetaria
2016=100
2022 2022 2021 Afio Fiscal* Afio Natural*

Componente Abril (p) Marzo Abril 2022 2021 2022 2021
Empleo (miles) (p) 83.2 82.5 76.8 80.0 75.4 82.0 76.2
Horas (miles) (p) 13,914 13,647 12,769 133,780 124,398 54,839 50,827
Némina (miles de $) (p) 138,400 138,670 125,266 1,324,489 1,247,054 550,140 506,001
Exportaciones 3,963,612 4,014,097 4,514,224 39,902,946 40,300,588 15,489,288 14,957,764
(miles de $) ()
Importaciones 3,727,575 3,870,714 3,254,213 33,805,203 30,889,096 14,162,623 12,515,008
(miles de $) ()
Balance Neto Indexado 94.4 97.1 92.6 89.5 85.4 90.8 83.3
(puntos) (f)
Consumo de Energia 140.7 1345 150.8 1,561.5 1,599.6 627.9 642.2
Industrial (mkvh)
Indice de Manufactura 112.7 111.8 103.6 108.2 101.1 111.0 102.7
(puntos)

p: preliminar e:estimado r:revisado

*: Acumulados hasta el Gltimo mes disponible.
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